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Rentownosc¢ sektora budowlanego
najnizsza od pieciu lat

Wskutek wyraznie rosnacych kosztéw rentownos¢ w budownictwie gwattownie spada i nic nie wska-
zuje na mozliwosc szybkiej poprawy zyskownosci. W 2019 r. branza doswiadczy dalszego wzrostu
kosztow, m.in. w wyniku podwyzszenia ptacy minimalnej, rosnacych cen paliw i energii elektrycznej, co
przetozy sie na dalszy wzrost cen materiatow budowlanych.

Jak wynika z raportu miesiecznego
firmy badawcze]j Spectis Rynek budow-
lany w Polsce, w drugim kwartale 2018 .
zagregowana strata netto 22 grup bu-
dowlanych notowanych na warszawskie]
Gietdzie Papierow Wartoéciowych wy-
niosfa 101 mIn zt wobec 52 mlIn zt zysku
netto rok wczesniej. Natomiast zagrego-
wana strata za minione cztery kwartaty
(3. kw. 2017 — 2. kw. 2018) siegneta az
289 min zt, co jest najgorszym wynikiem
od trzeciego kwartatu 2013 r. Wynik fi-
nansowy branzy pogorszyf sie juz piaty
kwartat z rzedu, a trzeci kwartat z rzedu
jest na minusie.

Co warte podkreslenia, w obrebie sze-
roko rozumianego budownictwa firmy
wykonawcze sa jedyna grupa, ktéra od-
notowata znaczace pogorszenie sytuadji fi-
nansowej. Zyskownos¢ pozostatych dwéch
grup, tj. firm deweloperskich (25 przeana-
lizowanych podmiotéw) oraz dostawcow
materiatéw i sprzetu (29 podmiotéw),
utrzymuje sie na stabilnym poziomie.

Wynik finansowy netto grup budowlanych
notowanych na GPW (min zt), Il kw. 2018

Nalezy ponadto zaznaczy¢, ze z czy-
sto ksiegowego punktu widzenia no-
towanym obecnie stabym wynikom
finansowym budownictwa w dalszym
ciagu daleko jest do rekordowo ni-
skich pozioméw z lat 2012-2013,
kiedy w wyniku kilku duzych upadto-
$ci roczna strata branzy wynosita az
5 mld zt.

Sposréd firm wykonawczych z GPW
w drugim kwartale 2018 r. na plus, jesli
chodzi o wynik finansowy netto, wyrdz-
niata sie jedynie grupa Budimex (blisko
65 min zt wobec 110 mlIn zt rok wcze-
sniej). Na ujemna rentownos¢ branzy
wykonawczej najwiekszy wptyw miaty
natomiast wyniki grup: Elektrobudowa,
PBG, Erbud, Mostostal Warszawa, Poli-
mex-Mostostal oraz Vistal Gdynia.

Biorac pod uwage tak réznorodna
pod wzgledem specjalizacji reprezen-
tacje firm z przejsciowymi problemami
finansowymi, trudno obecnie wskaza¢
jedna konkretna gataz budownictwa

cierpiaca na ponadprzecietny spadek
rentownosci. Problem gwattownie
rosnacych kosztéw i niedoszacowa-
nych kontraktéw jest powszechny we
wszystkich segmentach rynku, poczaw-
szy od budownictwa mieszkaniowego
i komercyjnego, a skonczywszy na bu-
downictwie infrastrukturalnym i ener-
getycznym.

Réwniez zagregowane dane dla
wszystkich wiekszych firm budowla-
nych (zatrudniajacych powyzej dzie-
wieciu pracownikéw) wskazuja na dal-
sze pogorszenie kondycji finansowe;j
budownictwa. Nadal maleje liczba
aktywnych firm, zwtaszcza w grupie
10—49 pracownikéw. Nie przeszkadza
to jednak tej grupie w wyraznej po-
prawie zagregowanego wyniku finan-
sowego netto. Odbywa sie to w duzej
mierze kosztem najwiek-
szych firm budowlanych,
zatrudniajacych powyzej
250 pracownikow.

Wynik finansowy netto grup notowanych na GPW wedtug
segmentéw budownictwa (min zt), | kw. 2015-11 kw. 2018
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Deweloperzy Dostawcy

Uwaga: wynik finansowy jako suma kroczaca dla 4 ostatnich kwartatéw
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NOWA JAKOSC W OBSZARZE ANALIZ

RYNKU BUDOWLANEGO

SPEeCTIS

Construction Market Experts

Prezentacje, konsultacje oraz warsztaty «

Kompletne i aktualne informacje rynkowe

Prognozy i trendy dla ponad 20 segmentow -

Nieocenione wsparcie w planowaniu strategicznym -
Miesieczny monitoring wskaznikow wyprzedzajgcych «
Wieloletnie doswiadczenie i znajomosc realiow rynkowych «

& 513 600 921 WWW.SPECTIS.PL & INFO@SPECTIS.PL
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