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Realizacja 270 inwestycji
kolejowych

tekst: BARTEOMIE)] SOSNA, ekspert rynku budowlanego, Spectis

Jak wynika z raportu firmy badawczej Spectis Budownictwo kolejowe w Polsce 2022-2027, szacunkowa wartosc
270 realizowanych i planowanych najwiekszych inwestycji kolejowych wynosi 125 mld zt, z czego 37 mld zt (30%
catosci) przypada na inwestycje w budowie, a 88 mld zt na inwestycje bedace na etapie przetargu, planowania lub
wstepnej koncepcji. Tak znaczaca dysproporcja pomiedzy wartoscia inwestycji w realizacji a planowanymi swiadczy
o duzym dtugoterminowym potencjale rozwoju tego segmentu budownictwa.

Najwieksza wartos¢ inwestycji kolejowych
przypada na wojewodztwa matopolskie, Wskaznik rentownosci netto

todzkie, mazowieckie, $laskie i podlaskie. grupy 80 najwiekszych wykonawcow kolejowych w Polsce
tacznie tych pie¢ regionéw odpowiada
za ponad 60% wszystkich realizowanych
i planowanych inwestycji. Regionami o naj-
stabszej aktywnosci inwestycyjnej w seg-
mencie kolejowym w najblizszych latach
beda natomiast wojewddztwa opolskie,
lubuskie, warminsko-mazurskie, Swieto-
krzyskie i podkarpackie.

Catkowite roczne przychody analizowa-
nych w raporcie 80 najwiekszych wyko-
nawcow kolejowych (zdefiniowanych jako
firmy specjalizujace sie w realizacji robét
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Uwaga: 2021 - szacunek na podstawie wstepnych wynikéw najwiekszych wykonawcow.
Zrddio: Spectis, raport ,Budownictwo kolejowe w Polsce 2022-2027".
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w zakresie drog kolejowych i tramwajo-
wych, trakgji elektrycznej oraz sterowania
ruchem kolejowym) ustabilizowaty sie na
poziomie 30 mld zt, z czego ok. 12 mld zt
(niemal 40% przychoddéw ogdtem) przy-
pada na segment inwestycji kolejowych.

Sektor budownictwa kolejowego w Pol-
sce pozostaje rynkiem umiarkowanie skon-
centrowanym. Z grupy 80 analizowanych
firm pieciu najwiekszych wykonawcéow
posiada 43-procentowy udziat w rynku.
W ostatniej dekadzie polski rynek budow-
nictwa kolejowego byt mafo stabilny, ce-
chowat sie duza zmiennoscia wolumenu
zamoéwien i byt mocno uzalezniony od
aktywnosci inwestycyjnej jednego zama-
wiajacego — spotki PKP PLK. Opozniony
start wykorzystania dostepnych dla Polski
funduszy unijnych w ramach budzetu na
lata 2021-2027 stanowi coraz wieksze za-
grozenie dla podtrzymania koniunktury
w segmencie kolejowym.

Obserwowane w latach 2020-2021
ostabienie aktywnosci przetargowej
spotki PKP PLK znajduje odzwierciedlenie
w kalkulowanym przez analitykéw Spectis
zagregowanym portfelu zaméwien czte-
rech wiodacych wykonawcéw kolejowych

(grupa Torpol, Budimex, ZUE, Trakcja),
ktéry pod koniec 2021 r. wynosit juz tylko
7.2 mld zt wobec 8 mld zt rok wczesniej
i 10 mld zt dwa lata wczesniej. Pomimo
przejsciowego ostabienia aktywnosci prze-
targowej dtugoterminowe prognozy dla
budownictwa kolejowego s3 obiecujace.

Na te dtugoterminowe perspektywy
istotny wptyw bedzie miafa realizacja
komponentu kolejowego towarzyszacego
potencjalnej realizacji Centralnego Portu
Komunikacyjnego. Gtéwnym zatozeniem
ambitnego programu inwestycyjnego jest
potaczenie 120 miast z CPK w czasie po-
drézy ponizej 2,5 godziny. Przedsiewziecia
sktadajace sie na czes¢ lotniskowa przewi-
dziane sa do realizacji do konca 2027 r.,
natomiast zadania dotyczace czesci ko-
lejowej maja by¢ realizowane do konca
2034 r., czyli w dwoch kolejnych perspek-
tywach finansowych UE.

Problemem branzy budownictwa kole-
jowego pozostaje stosunkowo niska ren-
townos$¢. W latach 2016-2020 S$rednia
rentownos$¢ netto w grupie 80 wyko-
nawcéw wyniosta 1,9%, na co wptynety
problemy finansowe kilku znaczacych
wykonawcdédw, obnizajac tym samym
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wynik catej branzy. Jak wynika z ana-
lizy wynikéw finansowych najwiekszych
wykonawcéw, w 2021 r.
rentownos¢ netto branzy
juz drugi rok z rzedu ulegta
wyraznej poprawie, zbliza-
jac sie do rekordowego po-
ziomu z 2010 r. (blisko 6%).

RYNEK BUDOWLANY W POLSCE 2022-2028

WIELOWYMIAROWE ANALIZY SEKTOROWE:

- Materiaty budowlane - Trendy cenowe

- 16 wojewodztw - 20 najwiekszych miast

- 21 segmentow rynku « 40 wiodgcych wykonawcow

« 30 najwiekszych deweloperow
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- 2500 najwiekszych inwestycji
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ZAPLANUJ STRATEGIE RYNKOWA W OPARCIU O RZETELNE DANE




